
ÙÔÑÞßÔ 
ÛÜ×Ì×ÑÒ

ÚÑËÎÌØ ÛÜ×Ì×ÑÒ 

Ö¿³» Øò Í¬±½µ ‹ Ó¿®µ Éò É¿¬±²

×²¬®±¼«½¬·±² ¬± 

Û½±²±³»¬®·½



Ú±® ¿¼¼·¬·±²¿´ ¼»¬¿·´ ª··¬æ ©©©ò°»¿®±²ò½±³ñ³§´¿¾ñ»½±²±³·½

Ï«»¬·±² Ø»´°

Ó§Ô¿¾ Û½±²±³·½ ¸±³»©±®µ ¿²¼ °®¿½¬·½» 
¯«»¬·±² ¿®» ½±®®»´¿¬»¼ ¬± ¬¸» ¬»¨¬¾±±µô ¿²¼ 
³¿²§ ¹»²»®¿¬» ¿´¹±®·¬¸³·½¿´´§ ¬± ¹·ª» ¬«¼»²¬ 
«²´·³·¬»¼ ±°°±®¬«²·¬§ º±® ³¿¬»®§ ±º ½±²½»°¬ò 
×º ¬«¼»²¬ ¹»¬ ¬«½µô Ô»¿®²·²¹ ß·¼ ·²½´«¼·²¹ 
Ø»´° Ó» Í±´ª» Ì¸· ¿²¼ »Ì»¨¬ Ð¿¹» ©¿´µ ¬¸»³ 
¬¸®±«¹¸ ¬¸» °®±¾´»³ ¿²¼ ·¼»²¬·º§ ¸»´°º«´ ·²º±®ó
³¿¬·±² ·² ¬¸» ¬»¨¬ô ¹·ª·²¹ ¬¸»³ ¿·¬¿²½» ©¸»² 
¬¸»§ ²»»¼ ·¬ ³±¬ò

�ÅÓ§Ô¿¾ Û½±²±³·½Ã °®±ª·¼» ¿³°´» °®¿½¬·½» ¿²¼ »¨°´¿²¿¬·±² ±º ¬¸» ½±²½»°¬ ¿¬ ¸¿²¼òŒ

‰ Ø»¿¬¸»® Þ«®µ»¬¬ô Ë²·ª»®·¬§ ±º Ò»¾®¿µ¿ ¿¬ Ñ³¿¸¿

Ü§²¿³·½ Í¬«¼§ Ó±¼«´» ¸»´° ¬«¼»²¬ ¬«¼§ 
½¸¿°¬»® ¬±°·½ »ºº»½¬·ª»´§ ±² ¬¸»·® ±©² ¾§ ½±²¬·²«ó
±«´§ ¿»·²¹ ¬¸»·® µ²±©´»¼¹» ¿°°´·½¿¬·±² ¿²¼ 
°»®º±®³¿²½» ·² ®»¿´ ¬·³»ò Ì¸»» ¿®» ¿ª¿·´¿¾´» ¿ 
°®»¾«·´¬ Ð®»°¿®» ¿·¹²³»²¬ô ¿²¼ ¿®» ¿½½»·¾´» 
±² ³¿®¬°¸±²»ô ¬¿¾´»¬ô ¿²¼ ½±³°«¬»®ò

Ð»¿®±² »Ì»¨¬ »²¸¿²½» ¬«¼»²¬ ´»¿®²·²¹‰¾±¬¸ 
·² ¿²¼ ±«¬·¼» ¬¸» ½´¿®±±³ò É±®µ»¼ »¨¿³°´»ô 
ª·¼»±ô ¿²¼ ·²¬»®¿½¬·ª» ¬«¬±®·¿´ ¾®·²¹ ´»¿®²·²¹ ¬± 
´·º»ô ©¸·´» ¿´¹±®·¬¸³·½ °®¿½¬·½» ¿²¼ »´ºó¿»³»²¬ 
±°°±®¬«²·¬·» ¬»¬ ¬«¼»²¬Ž «²¼»®¬¿²¼·²¹ ±º ¬¸» 
³¿¬»®·¿´ò ß½½»·¾´» ¿²§¬·³»ô ¿²§©¸»®» ª·¿ Ó§Ô¿¾ 
±® ¬¸» ¿°°ò

û ±º ¬«¼»²¬ ©¸± 
º±«²¼ ´»¿®²·²¹  

¬±±´ ¸»´°º«´

èèû
çðû

çîû

»Ì»¨¬ Í¬«¼§ 
Ð´¿²

Ü§²¿³·½ 
Í¬«¼§ 

Ó±¼«´»

Ì¸» Ó§Ô¿¾ Ù®¿¼»¾±±µ ±ºº»® ¿² »¿§ 
©¿§ º±® ¬«¼»²¬ ¿²¼ ·²¬®«½¬±® ¬± ª·»© 
½±«®» °»®º±®³¿²½»ò ×¬»³ ß²¿´§· ¿´´±© 
·²¬®«½¬±® ¬± ¯«·½µ´§ »» ¬®»²¼ ¾§ ¿²¿´§¦ó
·²¹ ¼»¬¿·´ ´·µ» ¬¸» ²«³¾»® ±º ¬«¼»²¬ ©¸± 
¿²©»®»¼ ½±®®»½¬´§ñ·²½±®®»½¬´§ô ¬·³» ±² ¬¿µô 
¿²¼ ³»¼·¿² ¬·³» °»²¼ ±² ¿ ¯«»¬·±² ¾§ 
¯«»¬·±² ¾¿·ò ß²¼ ¾»½¿«» ·¬Ž ½±®®»´¿¬»¼ 
©·¬¸ ¬¸» ßßÝÍÞ Í¬¿²¼¿®¼ô ·²¬®«½¬±® ½¿² 
¬®¿½µ ¬«¼»²¬Ž °®±¹®» ¬±©¿®¼ ±«¬½±³» 
¬¸¿¬ ¬¸» ±®¹¿²·¦¿¬·±² ¸¿ ¼»»³»¼ ·³°±®¬¿²¬ 
·² °®»°¿®·²¹ ¬«¼»²¬ ¬± ¾» ´»¿¼»®ò

±º ¬«¼»²¬ ©±«´¼ ¬»´´ 
¬¸»·® ·²¬®«½¬±® ¬± µ»»° 
«·²¹ Ó§Ô¿¾ Û½±²±³·½

èéû



ß¾»´ñÞ»®²¿²µ»ñÝ®±«¸±®»
Ó¿½®±»½±²±³·½öš

ß½»³±¹´«ñÔ¿·¾±²ñÔ·¬
Û½±²±³·½öš

Þ¿¼»ñÐ¿®µ·²
Ú±«²¼¿¬·±² ±º Û½±²±³·½öš

Þ»®½µñØ»´º¿²¼
Ì¸» Û½±²±³·½ ±º ¬¸» Û²ª·®±²³»²¬

Þ·»®³¿²ñÚ»®²¿²¼»¦
Ù¿³» Ì¸»±®§ ©·¬¸ Û½±²±³·½ 
ß°°´·½¿¬·±²

Þ´¿·®ñÎ«¸
Ì¸» Û½±²±³·½ ±º Ó¿²¿¹»®·¿´ Ü»½··±²öš

Þ´¿²½¸¿®¼
Ó¿½®±»½±²±³·½öš

Þ±§»®
Ð®·²½·°´» ±º Ì®¿²°±®¬¿¬·±² Û½±²±³·½

Þ®¿²¼»®ñÐ»®´±ºº
Ó¿²¿¹»®·¿´ Û½±²±³·½ ¿²¼ Í¬®¿¬»¹§öš

Þ®¿²±²
Ó¿½®±»½±²±³·½ Ì¸»±®§ ¿²¼ Ð±´·½§

Þ®«½»
Ð«¾´·½ Ú·²¿²½» ¿²¼ ¬¸» ß³»®·½¿² 
Û½±²±³§

Ý¿®´¬±²ñÐ»®´±ºº
Ó±¼»®² ×²¼«¬®·¿´ Ñ®¹¿²·¦¿¬·±²

Ý¿»ñÚ¿·®ñÑ¬»®
Ð®·²½·°´» ±º Û½±²±³·½öš

Ý¸¿°³¿²
Û²ª·®±²³»²¬¿´ Û½±²±³·½æ Ì¸»±®§ô 
ß°°´·½¿¬·±²ô ¿²¼ Ð±´·½§

Ü¿²·»´ñÊ¿²Ø±±»
×²¬»®²¿¬·±²¿´ Ó±²»¬¿®§ ú Ú·²¿²½·¿´ 
Û½±²±³·½

Ü±©²
ß² Û½±²±³·½ Ì¸»±®§ ±º Ü»³±½®¿½§

Ú¿®²¸¿³
Û½±²±³·½ º±® Ó¿²¿¹»®

Ú®±§»²
Ó¿½®±»½±²±³·½æ Ì¸»±®·» ¿²¼ Ð±´·½·»

Ú«º»´¼
Ì¸» ß¹» ±º ¬¸» Û½±²±³·¬

Ù»®¾»®
×²¬»®²¿¬·±²¿´ Û½±²±³·½öš

Ù±®¼±²
Ó¿½®±»½±²±³·½ö

Ù®»»²»
Û½±²±³»¬®·½ ß²¿´§·š

Ù®»¹±®§ñÍ¬«¿®¬
Î«·¿² ¿²¼ Í±ª·»¬ Û½±²±³·½ 
Ð»®º±®³¿²½» ¿²¼ Í¬®«½¬«®»

Ø¿®¬©·½µñÑ´»©·´»®
Ì¸» Û½±²±³·½ ±º Ò¿¬«®¿´ Î»±«®½» Ë»

Ø»·´¾®±²»®ñÓ·´¾»®¹
Ì¸» Ó¿µ·²¹ ±º ¬¸» Û½±²±³·½ Í±½·»¬§

Ø»§²»ñÞ±»¬¬µ»ñÐ®§½¸·¬µ±
Ì¸» Û½±²±³·½ É¿§ ±º Ì¸·²µ·²¹

Ø«¾¾¿®¼ñÑŽÞ®·»²
Û½±²±³·½öš

×²Û½±²

Ó±²»§ô Þ¿²µ·²¹ô ¿²¼ ¬¸» Ú·²¿²½·¿´ 
Í§¬»³ö

Ø«¾¾¿®¼ñÑŽÞ®·»²ñÎ¿ºº»®¬§
Ó¿½®±»½±²±³·½ö

Ø«¹¸»ñÝ¿·²
ß³»®·½¿² Û½±²±³·½ Ø·¬±®§

Ø«¬»¼ñÓ»´ª·²
×²¬»®²¿¬·±²¿´ Û½±²±³·½

Ö»¸´»ñÎ»²§
ß¼ª¿²½»¼ Ó·½®±»½±²±³·½ Ì¸»±®§

Õ»¿¬ñÇ±«²¹ñÛ®º´»
Ó¿²¿¹»®·¿´ Û½±²±³·½

Õ´»·²
Ó¿¬¸»³¿¬·½¿´ Ó»¬¸±¼ º±® Û½±²±³·½

Õ®«¹³¿²ñÑ¾¬º»´¼ñÓ»´·¬¦
×²¬»®²¿¬·±²¿´ Û½±²±³·½æ Ì¸»±®§ ú Ð±´·½§öš

Ô¿·¼´»®
Ì¸» Ü»³¿²¼ º±® Ó±²»§

Ô§²²
Û½±²±³·½ Ü»ª»´±°³»²¬æ Ì¸»±®§ ¿²¼ 
Ð®¿½¬·½» º±® ¿ Ü·ª·¼»¼ É±®´¼

Ó·´´»®
Û½±²±³·½ Ì±¼¿§ö

Ó·´´»®ñÞ»²¶¿³·²
Ì¸» Û½±²±³·½ ±º Ó¿½®± ×«»

Ó·´´»®ñÞ»²¶¿³·²ñÒ±®¬¸
Ì¸» Û½±²±³·½ ±º Ð«¾´·½ ×«»

Ó·¸µ·²
Ì¸» Û½±²±³·½ ±º Ó±²»§ô Þ¿²µ·²¹ô ¿²¼ 
Ú·²¿²½·¿´ Ó¿®µ»¬öš

Ì¸» Û½±²±³·½ ±º Ó±²»§ô Þ¿²µ·²¹ô 
¿²¼ Ú·²¿²½·¿´ Ó¿®µ»¬ô Þ«·²» Í½¸±±´ 
Û¼·¬·±²ö

Ó¿½®±»½±²±³·½æ Ð±´·½§ ¿²¼ Ð®¿½¬·½»ö

Ó«®®¿§
Û½±²±³»¬®·½æ ß Ó±¼»®² ×²¬®±¼«½¬·±²

ÑŽÍ«´´·ª¿²ñÍ¸»ºº®·²ñÐ»®»¦
Û½±²±³·½æ Ð®·²½·°´»ô ß°°´·½¿¬·±² ¿²¼ 
Ì±±´öš

Ð¿®µ·²
Û½±²±³·½öš

Ð»®´±ºº
Ó·½®±»½±²±³·½öš

Ó·½®±»½±²±³·½æ Ì¸»±®§ ¿²¼ ß°°´·½¿¬·±² 
©·¬¸ Ý¿´½«´«öš

Ð·²¼§½µñÎ«¾·²º»´¼
Ó·½®±»½±²±³·½öš

Î·¼¼»´´ñÍ¸¿½µ»´º±®¼ñÍ¬¿³±ñÍ½¸²»·¼»®
Û½±²±³·½æ ß Ì±±´ º±® Ý®·¬·½¿´´§ 
Ë²¼»®¬¿²¼·²¹ Í±½·»¬§

Î±¾»®¬
Ì¸» Ý¸±·½»æ ß Ú¿¾´» ±º Ú®»» Ì®¿¼» ¿²¼ 
Ð®±¬»½¬·±²

Í½¸»®»®
×²¼«¬®§ Í¬®«½¬«®»ô Í¬®¿¬»¹§ô ¿²¼ Ð«¾´·½ 
Ð±´·½§

Í½¸·´´»®
Ì¸» Û½±²±³·½ ±º Ð±ª»®¬§ ¿²¼ 
Ü·½®·³·²¿¬·±²

Í¸»®³¿²
Ó¿®µ»¬ Î»¹«´¿¬·±²

Í¬±½µñÉ¿¬±²
×²¬®±¼«½¬·±² ¬± Û½±²±³»¬®·½š

Í¬«¼»²³«²¼
ß Ð®¿½¬·½¿´ Ù«·¼» ¬± Ë·²¹ Û½±²±³»¬®·½š

Ì±¼¿®±ñÍ³·¬¸
Û½±²±³·½ Ü»ª»´±°³»²¬

É¿´¬»®ñÉ¿´¬»®ñß°°»´ñÝ¿´´¿¸¿²ñÝ»²¬¿²²·ñ
Ó¿»¨ñÑŽÒ»·´´

Û½±²ª»®¿¬·±²æ Ì±¼¿§Ž Í¬«¼»²¬ Ü·½« 
Ì±¼¿§Ž ×«»

É·´´·¿³±²
Ó¿½®±»½±²±³·½š

Ì¸» Ð»¿®±² Í»®·» ·² Û½±²±³·½

ö¼»²±¬» Ó§Ô¿¾ Û½±²±³·½ ¬·¬´»ò Ê··¬ ©©©ò°»¿®±²ò½±³ñ³§´¿¾ñ»½±²±³·½ ¬± ´»¿®² ³±®»ò
š¼»²±¬» Ù´±¾¿´ Û¼·¬·±² ¬·¬´»ò



×²¬®±¼«½¬·±²  
¬± Û½±²±³»¬®·½

Ö¿³» Øò Í¬±½µ

Ó¿®µ Éò É¿¬±²

Ú Ñ Ë Î Ì Ø  Û Ü × Ì × Ñ Ò

Ù Ô Ñ Þ ß Ô  Û Ü × Ì × Ñ Ò

Ø¿®´±©ô Û²¹´¿²¼ ‹ Ô±²¼±² ‹ Ò»© Ç±®µ ‹ Þ±¬±² ‹ Í¿² Ú®¿²½·½± ‹ Ì±®±²¬± ‹ Í§¼²»§ ‹ Ü«¾¿· ‹ Í·²¹¿°±®» ‹ Ø±²¹ Õ±²¹ 

Ì±µ§± ‹ Í»±«´ ‹ Ì¿·°»· ‹ Ò»© Ü»´¸· ‹ Ý¿°» Ì±©² ‹ Í¿± Ð¿«´± ‹ Ó»¨·½± Ý·¬§ ‹ Ó¿¼®·¼ ‹ ß³¬»®¼¿³ ‹ Ó«²·½¸ ‹ Ð¿®· ‹ Ó·´¿²



 

Vice President, Business, Economics, and UK Courseware: Donna Battista  Operations Specialist: Carol Melville 
Director of Portfolio Management:   Senior Manufacturing Controller, Global Edition: Kay Holman 
Specialist Portfolio Manager: David Alexander  Manager, Learning Tools: Brian Surette 
Editorial Assistant: Nicole Nedwidek  Senior Learning Tools Strategist: Emily Biberger 
Project Editor, Global Edition: Paromita Banerjee  Managing Producer, Digital Studio and GLP: James Bateman 
Project Editor, Global Edition: Punita Kaur Mann Managing Producer, Digital Studio: Diane Lombardo 
Vice President, Product Marketing: Roxanne McCarley Digital Studio Producer: Melissa Honig 
Product Marketing Assistant: Marianela Silvestri  Digital Studio Producer: Alana Coles 
Manager of Field Marketing, Business Publishing: Adam Goldstein  Digital Content Team Lead: Noel Lotz 
Executive Field Marketing Manager: Carlie Marvel  Digital Content Project Lead: Noel Lotz 

 Manager, Media Production, Global Edition: Vikram Kumar 
Director, Production and Digital Studio, Business and Economics: Ashley Santora  Project Manager: Vikash Sharma, Cenveo Publisher Services 
Managing Producer, Business: Alison Kalil  Interior Design: Cenveo Publisher Services 
Content Producer: Christine Donovan  Cover Design: Lumina Datamatics 
Content Producer, Global Edition: Nikhil Rakshit Cover Art: GarryKillian / Shutterstock 

 
 

Acknowledgments of third-party content appear on the appropriate page within the text.

 
Pearson Education Limited 

KAO Two 
KAO Park 
Harlow 
CM17 9NA 
United Kingdom 
 
and Associated Companies throughout the world 
 
Visit us on the World Wide Web at: www.pearsonglobaleditions.com 
 
© Pearson Education Limited 2020 
 
The rights of James H. Stock and Mark W. Watson, to be identified as the authors of this work, have been asserted by them 
in accordance with the Copyright, Designs and Patents Act 1988.  
 
Authorized adaptation from the United States edition, entitled Introduction to Econometrics, 4th Edition, ISBN 978-0-13-
446199-1 by James H. Stock and Mark W. Watson, published by Pearson Education © 2020. 
 
All rights reserved. No part of this publication may be reproduced, stored in a retrieval system, or transmitted in any form or 
by any means, electronic, mechanical, photocopying, recording or otherwise, without either the prior written permission of 
the publisher or a license permitting restricted copying in the United Kingdom issued by the Copyright Licensing Agency Ltd, 
Saffron House, 6 10 Kirby Street, London EC1N 8TS.  
 
All trademarks used herein are the property of their respective owners. The use of any trademark in this text does not vest in 
the author or publisher any trademark ownership rights in such trademarks, nor does the use of such trademarks imply any 
affiliation with or endorsement of this book by such owners. For information regarding permissions, request forms, and the 
appropriate contacts within the Pearson Education Global Rights and Permissions department, please visit 
www.pearsoned.com/permissions/.
 
This eBook is a standalone product and may or may not include all assets that were part of the print version. It also does not 
provide access to other Pearson digital products like MyLab and Mastering. The publisher reserves the right to remove any 
material in this eBook at any time. 
 
British Library Cataloguing-in-Publication Data
A catalogue record for this book is available from the British Library 

 
ISBN 10: 1-292-26445-4 
ISBN 13: 978-1-292-26445-5 
eBook ISBN 13: 978-1-292-26452-3 
 
Typeset in Times NR MT Pro by Cenveo® Publisher Services 



ë

Þ®·»º Ý±²¬»²¬

ÐßÎÌ ÑÒÛ  ×²¬®±¼«½¬·±² ¿²¼ Î»ª·»© 

ÐßÎÌ ÌÉÑ  Ú«²¼¿³»²¬¿´ ±º Î»¹®»·±² ß²¿´§· 

ÐßÎÌ ÌØÎÛÛ  Ú«®¬¸»® Ì±°·½ ·² Î»¹®»·±² ß²¿´§· 

ÐßÎÌ ÚÑËÎ  Î»¹®»·±² ß²¿´§· ±º Û½±²±³·½ Ì·³» Í»®·» Ü¿¬¿ 

ÐßÎÌ Ú×ÊÛ  Î»¹®»·±² ß²¿´§· ±º Û½±²±³·½ Ì·³» Í»®·» Ü¿¬¿ 



This page intentionally left blank



é

Ý±²¬»²¬

ÐßÎÌ ÑÒÛ  ×²¬®±¼«½¬·±² ¿²¼ Î»ª·»© 

ÝØßÐÌÛÎ ï  Û½±²±³·½ Ï«»¬·±² ¿²¼ Ü¿¬¿ ìí

ÝØßÐÌÛÎ î  Î»ª·»© ±º Ð®±¾¿¾·´·¬§ ëë



è Ý±²¬»²¬

ÝØßÐÌÛÎ í  Î»ª·»© ±º Í¬¿¬·¬·½ ïðí

Ç

Ç

Ç



 Ý±²¬»²¬ ç

Ç

ÐßÎÌ ÌÉÑ  Ú«²¼¿³»²¬¿´ ±º Î»¹®»·±² ß²¿´§· 

ÝØßÐÌÛÎ ì  Ô·²»¿® Î»¹®»·±² ©·¬¸ Ñ²» Î»¹®»±® ïìí

ÝØßÐÌÛÎ ë  Î»¹®»·±² ©·¬¸ ¿ Í·²¹´» Î»¹®»±®æ  
Ø§°±¬¸»· Ì»¬ ¿²¼ Ý±²º·¼»²½» ×²¬»®ª¿´  ïéè



ÝØßÐÌÛÎ ê  Ô·²»¿® Î»¹®»·±² ©·¬¸ Ó«´¬·°´» Î»¹®»±® îïï

ïð Ý±²¬»²¬



 Ý±²¬»²¬ ïï

ÝØßÐÌÛÎ é  Ø§°±¬¸»· Ì»¬ ¿²¼ Ý±²º·¼»²½» ×²¬»®ª¿´  
·² Ó«´¬·°´» Î»¹®»·±² îìé



ÝØßÐÌÛÎ è  Ò±²´·²»¿® Î»¹®»·±² Ú«²½¬·±² îéé

ÝØßÐÌÛÎ ç  ß»·²¹ Í¬«¼·» Þ¿»¼ ±² Ó«´¬·°´» Î»¹®»·±²  ííð

ïî Ý±²¬»²¬



ÐßÎÌ ÌØÎÛÛ  Ú«®¬¸»® Ì±°·½ ·² Î»¹®»·±² ß²¿´§· 

ÝØßÐÌÛÎ ïð  Î»¹®»·±² ©·¬¸ Ð¿²»´ Ü¿¬¿ íêï

ÝØßÐÌÛÎ ïï  Î»¹®»·±² ©·¬¸ ¿ Þ·²¿®§ Ü»°»²¼»²¬ Ê¿®·¿¾´» íçî

 Ý±²¬»²¬ ïí



ÝØßÐÌÛÎ ïî ×²¬®«³»²¬¿´ Ê¿®·¿¾´» Î»¹®»·±²  ìîé

ÝØßÐÌÛÎ ïí  Û¨°»®·³»²¬ ¿²¼ Ï«¿·óÛ¨°»®·³»²¬  ìéì

ïì Ý±²¬»²¬



ÝØßÐÌÛÎ ïì  Ð®»¼·½¬·±² ©·¬¸ Ó¿²§ Î»¹®»±® ¿²¼ Þ·¹ Ü¿¬¿ ëïì

 Ý±²¬»²¬ ïë



µ ï

µ ï

µ ï

ÐßÎÌ ÚÑËÎ  Î»¹®»·±² ß²¿´§· ±º Û½±²±³·½ Ì·³» Í»®·» Ü¿¬¿

ÝØßÐÌÛÎ ïë  ×²¬®±¼«½¬·±² ¬± Ì·³» Í»®·» Î»¹®»·±² ¿²¼ Ú±®»½¿¬·²¹ ëëì

ïê Ý±²¬»²¬



ÝØßÐÌÛÎ ïê  Û¬·³¿¬·±² ±º Ü§²¿³·½ Ý¿«¿´ Ûºº»½¬ êðç

 Ý±²¬»²¬ ïé



ÝØßÐÌÛÎ ïé ß¼¼·¬·±²¿´ Ì±°·½ ·² Ì·³» Í»®·» Î»¹®»·±² êìç

ÐßÎÌ Ú×ÊÛ  Î»¹®»·±² ß²¿´§· ±º Û½±²±³·½ Ì·³» Í»®·» Ü¿¬¿ 

ÝØßÐÌÛÎ ïè  Ì¸» Ì¸»±®§ ±º Ô·²»¿® Î»¹®»·±² ©·¬¸ Ñ²» Î»¹®»±®  êèé

ïè Ý±²¬»²¬



¾²

ÝØßÐÌÛÎ ïç Ì¸» Ì¸»±®§ ±º Ó«´¬·°´» Î»¹®»·±²  éïí

¾²

¾²

«
î
Ò

 Ý±²¬»²¬ ïç



¾²

îð Ý±²¬»²¬



Õ»§ Ý±²½»°¬

ÐßÎÌ ÑÒÛ ×²¬®±¼«½¬·±² ¿²¼ Î»ª·»©

Ç æ Ç

Ç

ÐßÎÌ ÌÉÑ Ú«²¼¿³»²¬¿´ ±º Î»¹®»·±² ß²¿´§·

¾²ð ¾²ï

¾ï ¾ïôð ¾ï ¾ïôð

¾ï

¾²ï

¾²ðô ¾² ïô½ ô ¾²µ

¾¶ ¾¶ôð ¾¶ ¾¶ôð

îï



îî Õ»§ Ý±²½»°¬

Îî Îî

ÐßÎÌ ÌØÎÛÛ Ú«®¬¸»® Ì±°·½ ·² Î»¹®»·±² ß²¿´§·

ÐßÎÌ ÚÑËÎ Î»¹®»·±² ß²¿´§· ±º Û½±²±³·½ Ì·³» Í»®·» Ü¿¬¿



 Õ»§ Ý±²½»°¬ îí

ÐßÎÌ Ú×ÊÛ Î»¹®»·±² ß²¿´§· ±º Û½±²±³·½ Ì·³» Í»®·» Ü¿¬¿



This page intentionally left blank



Ù»²»®¿´ ×²¬»®»¬ Þ±¨»

îë



This page intentionally left blank



Ð®»º¿½»

îé

Û½±²±³»¬®·½ ½¿² ¾» ¿ º«² ½±«®» º±® ¾±¬¸ ¬»¿½¸»® ¿²¼ ¬«¼»²¬ò Ì¸» ®»¿´ ©±®´¼ 

±º »½±²±³·½ô ¾«·²»ô ¿²¼ ¹±ª»®²³»²¬ · ¿ ½±³°´·½¿¬»¼ ¿²¼ ³»§ °´¿½»ô º«´´ 

±º ½±³°»¬·²¹ ·¼»¿ ¿²¼ ¯«»¬·±² ¬¸¿¬ ¼»³¿²¼ ¿²©»®ò Ü±» ¸»¿´¬¸½¿®» °»²¼·²¹ 

¿½¬«¿´´§ ·³°®±ª» ¸»¿´¬¸ ±«¬½±³»á Ý¿² §±« ³¿µ» ³±²»§ ·² ¬¸» ¬±½µ ³¿®µ»¬ ¾§ 

¾«§·²¹ ©¸»² °®·½» ¿®» ¸·¬±®·½¿´´§ ´±©ô ®»´¿¬·ª» ¬± »¿®²·²¹ô ±® ¸±«´¼ §±« ¶«¬ ·¬ 

¬·¹¸¬ô ¿ ¬¸» ®¿²¼±³ ©¿´µ ¬¸»±®§ ±º ¬±½µ °®·½» «¹¹»¬á Ü±» ¸»¿ª§ ·²¬¿µ» ±º ½±ºó

º»» ´±©»® ¬¸» ®·µ ±º ¼·»¿» ±® ¼»¿¬¸á Û½±²±³»¬®·½ ¸»´° « ±®¬ ±«¬ ±«²¼ ·¼»¿ 

º®±³ ½®¿¦§ ±²» ¿²¼ º·²¼ ¯«¿²¬·¬¿¬·ª» ¿²©»® ¬± ·³°±®¬¿²¬ ¯«¿²¬·¬¿¬·ª» ¯«»¬·±²ò 

Û½±²±³»¬®·½ ±°»² ¿ ©·²¼±© ±² ±«® ½±³°´·½¿¬»¼ ©±®´¼ ¬¸¿¬ ´»¬ « »» ¬¸» ®»´¿¬·±²ó

¸·° ±² ©¸·½¸ °»±°´»ô ¾«·²»»ô ¿²¼ ¹±ª»®²³»²¬ ¾¿» ¬¸»·® ¼»½··±²ò

×²¬®±¼«½¬·±² ¬± Û½±²±³»¬®·½ · ¼»·¹²»¼ º±® ¿ º·®¬ ½±«®» ·² «²¼»®¹®¿¼«¿¬» 

»½±²±³»¬®·½ò ×¬ · ±«® »¨°»®·»²½» ¬¸¿¬ ¬± ³¿µ» »½±²±³»¬®·½ ®»´»ª¿²¬ ·² ¿² ·²¬®±¼«½ó

¬±®§ ½±«®»ô ·²¬»®»¬·²¹ ¿°°´·½¿¬·±² ³«¬ ³±¬·ª¿¬» ¬¸» ¬¸»±®§ ¿²¼ ¬¸» ¬¸»±®§ ³«¬ 

³¿¬½¸ ¬¸» ¿°°´·½¿¬·±²ò Ì¸· ·³°´» °®·²½·°´» ®»°®»»²¬ ¿ ·¹²·º·½¿²¬ ¼»°¿®¬«®» º®±³ 

¬¸» ±´¼»® ¹»²»®¿¬·±² ±º »½±²±³»¬®·½ ¾±±µô ·² ©¸·½¸ ¬¸»±®»¬·½¿´ ³±¼»´ ¿²¼ ¿«³°ó

¬·±² ¼± ²±¬ ³¿¬½¸ ¬¸» ¿°°´·½¿¬·±²ò ×¬ · ²± ©±²¼»® ¬¸¿¬ ±³» ¬«¼»²¬ ¯«»¬·±² ¬¸» 

®»´»ª¿²½» ±º »½±²±³»¬®·½ ¿º¬»® ¬¸»§ °»²¼ ³«½¸ ±º ¬¸»·® ¬·³» ´»¿®²·²¹ ¿«³°¬·±² 

¬¸¿¬ ¬¸»§ «¾»¯«»²¬´§ ®»¿´·¦» ¿®» «²®»¿´·¬·½ ± ¬¸¿¬ ¬¸»§ ³«¬ ¬¸»² ´»¿®² �±´«¬·±²Œ 

¬± �°®±¾´»³Œ ¬¸¿¬ ¿®·» ©¸»² ¬¸» ¿°°´·½¿¬·±² ¼± ²±¬ ³¿¬½¸ ¬¸» ¿«³°¬·±²ò É» 

¾»´·»ª» ¬¸¿¬ ·¬ · º¿® ¾»¬¬»® ¬± ³±¬·ª¿¬» ¬¸» ²»»¼ º±® ¬±±´ ©·¬¸ ¿ ½±²½®»¬» ¿°°´·½¿¬·±² 

¿²¼ ¬¸»² ¬± °®±ª·¼» ¿ º»© ·³°´» ¿«³°¬·±² ¬¸¿¬ ³¿¬½¸ ¬¸» ¿°°´·½¿¬·±²ò Þ»½¿«» 

¬¸» ³»¬¸±¼ ¿®» ·³³»¼·¿¬»´§ ®»´»ª¿²¬ ¬± ¬¸» ¿°°´·½¿¬·±²ô ¬¸· ¿°°®±¿½¸ ½¿² ³¿µ» 

»½±²±³»¬®·½ ½±³» ¿´·ª»ò

Ì± ·³°®±ª» ¬«¼»²¬ ®»«´¬ô ©» ®»½±³³»²¼ °¿·®·²¹ ¬¸» ¬»¨¬ ½±²¬»²¬ ©·¬¸ Ó§Ô¿¾ 

Û½±²±³·½ô ©¸·½¸ · ¬¸» ¬»¿½¸·²¹ ¿²¼ ´»¿®²·²¹ °´¿¬º±®³ ¬¸¿¬ »³°±©»® §±« ¬± ®»¿½¸ 

»ª»®§ ¬«¼»²¬ò Þ§ ½±³¾·²·²¹ ¬®«¬»¼ ¿«¬¸±® ½±²¬»²¬ ©·¬¸ ¼·¹·¬¿´ ¬±±´ ¿²¼ ¿ º´»¨·¾´» 

°´¿¬º±®³ô Ó§Ô¿¾ °»®±²¿´·¦» ¬¸» ´»¿®²·²¹ »¨°»®·»²½» ¿²¼ ©·´´ ¸»´° §±«® ¬«¼»²¬ 

´»¿®² ¿²¼ ®»¬¿·² µ»§ ½±«®» ½±²½»°¬ ©¸·´» ¼»ª»´±°·²¹ µ·´´ ¬¸¿¬ º«¬«®» »³°´±§»® 

¿®» »»µ·²¹ ·² ¬¸»·® ½¿²¼·¼¿¬»ò Ó§Ô¿¾ Û½±²±³·½ ¸»´° §±« ¬»¿½¸ §±«® ½±«®»ô §±«® 

©¿§ò Ô»¿®² ³±®» ¿¬ ©©©ò°»¿®±²ò½±³ñ³§´¿¾ñ»½±²±³·½ò

‹ Ò»© ½¸¿°¬»® ±² �Þ·¹ Ü¿¬¿Œ ¿²¼ ³¿½¸·²» ´»¿®²·²¹

‹ Ú±®»½¿¬·²¹ ·² ¬·³» »®·» ¼¿¬¿ ©·¬¸ ´¿®¹» ¼¿¬¿ »¬



‹ Ü§²¿³·½ º¿½¬±® ³±¼»´

‹ Ð¿®¿´´»´ ¬®»¿¬³»²¬ ±º °®»¼·½¬·±² ¿²¼ ½¿«¿´ ·²º»®»²½» «·²¹ ®»¹®»·±²

‹ Ý±ª»®¿¹» ±º ®»¿´·¦»¼ ª±´¿¬·´·¬§ ¿ ©»´´ ¿ ¿«¬±®»¹®»·ª» ½±²¼·¬·±²¿´ ¸»¬»®±µ»ó

¼¿¬·½·¬§

‹ Ë°¼¿¬»¼ ¼·½«·±² ±º ©»¿µ ·²¬®«³»²¬

Ê»®§ ´¿®¹» ¼¿¬¿ »¬ ¿®» ·²½®»¿·²¹´§ ¾»·²¹ «»¼ ·² »½±²±³·½ ¿²¼ ®»´¿¬»¼ º·»´¼ò 

ß°°´·½¿¬·±² ·²½´«¼» °®»¼·½¬·²¹ ½±²«³»® ½¸±·½»ô ³»¿«®·²¹ ¬¸» ¯«¿´·¬§ ±º ¸±°·¬¿´ 

±® ½¸±±´ô ¿²¿´§¦·²¹ ²±²¬¿²¼¿®¼ ¼¿¬¿ «½¸ ¿ ¬»¨¬ ¼¿¬¿ô ¿²¼ ³¿½®±»½±²±³·½ º±®»ó

½¿¬·²¹ ©·¬¸ ³¿²§ ª¿®·¿¾´»ò Ì¸» ¬¸®»» ³¿·² ¿¼¼·¬·±² ·² ¬¸· »¼·¬·±² ·²½±®°±®¿¬» ¬¸» 

º«²¼¿³»²¬¿´ ±º ¬¸· ¹®±©·²¹ ¿²¼ »¨½·¬·²¹ ¿®»¿ ±º ¿°°´·½¿¬·±²ò

Ú·®¬ô ©» ¸¿ª» ¿ ²»© ½¸¿°¬»® øÝ¸¿°¬»® ïì÷ ¬¸¿¬ º±½«» ±² ¾·¹ ¼¿¬¿ ¿²¼ ³¿½¸·²» 

´»¿®²·²¹ ³»¬¸±¼ò É·¬¸·² »½±²±³·½ô ³¿²§ ±º ¬¸» ¿°°´·½¿¬·±² ¬± ¼¿¬» ¸¿ª» º±½«»¼ 

±² ¬¸» ± ½¿´´»¼ ³¿²§ó°®»¼·½¬±® °®±¾´»³ô ©¸»®» ¬¸» ²«³¾»® ±º °®»¼·½¬±® · ́ ¿®¹» ®»´ó

¿¬·ª» ¬± ¬¸» ¿³°´» ·¦»‰°»®¸¿° »ª»² »¨½»»¼·²¹ ¬¸» ¿³°´» ·¦»ò É·¬¸ ³¿²§ °®»¼·½ó

¬±®ô ±®¼·²¿®§ ́ »¿¬ ¯«¿®» øÑÔÍ÷ °®±ª·¼» °±±® °®»¼·½¬·±²ô ¿²¼ ±¬¸»® ³»¬¸±¼ô «½¸ 

¿ ¬¸» ÔßÍÍÑô ½¿² ¸¿ª» ³«½¸ ´±©»® ±«¬ó±ºó¿³°´» °®»¼·½¬·±² »®®±®ò Ì¸· ½¸¿°¬»® 

¹±» ±ª»® ¬¸» ½±²½»°¬ ±º ±«¬ó±ºó¿³°´» °®»¼·½¬·±²ô ©¸§ ÑÔÍ °»®º±®³ °±±®´§ô ¿²¼ 

¸±© ¸®·²µ¿¹» ½¿² ·³°®±ª» «°±² ÑÔÍò Ì¸» ½¸¿°¬»® ·²¬®±¼«½» ¸®·²µ¿¹» ³»¬¸±¼ 

¿²¼ °®»¼·½¬·±² «·²¹ °®·²½·°¿´ ½±³°±²»²¬ô ¸±© ¸±© ¬± ½¸±±» ¬«²·²¹ °¿®¿³»¬»® 

¾§ ½®±óª¿´·¼¿¬·±²ô ¿²¼ »¨°´¿·² ̧ ±© ¬¸»» ³»¬¸±¼ ½¿² ¾» «»¼ ¬± ¿²¿´§¦» ²±²¬¿²ó

¼¿®¼ ¼¿¬¿ «½¸ ¿ ¬»¨¬ ¼¿¬¿ò ß ««¿´ô ¬¸· ½¸¿°¬»® ¸¿ ¿ ®«²²·²¹ »³°·®·½¿´ »¨¿³°´»ô 

·² ¬¸· ½¿»ô °®»¼·½¬·±² ±º ½¸±±´ó´»ª»´ ¬»¬ ½±®» ¹·ª»² ½¸±±´ó´»ª»´ ½¸¿®¿½¬»®·¬·½ô 

º±® Ý¿´·º±®²·¿ »´»³»²¬¿®§ ½¸±±´ò

Í»½±²¼ô ·² Ý¸¿°¬»® ïé ø²»©´§ ®»²«³¾»®»¼÷ô ©» »¨¬»²¼ ¬¸» ³¿²§ó°®»¼·½¬±® º±½« 

±º Ý¸¿°¬»® ïì ¬± ¬·³» »®·» ¼¿¬¿ò Í°»½·º·½¿´´§ô ©» ¸±© ¸±© ¬¸» ¼§²¿³·½ º¿½¬±® ³±¼»´ 

½¿² ¸¿²¼´» ¿ ª»®§ ´¿®¹» ²«³¾»® ±º ¬·³» »®·»ô ¿²¼ ¸±© ¸±© ¬± ·³°´»³»²¬ ¬¸» 

¼§²¿³·½ º¿½¬±® ³±¼»´ «·²¹ °®·²½·°¿´ ½±³°±²»²¬ ¿²¿´§·ò É» ·´´«¬®¿¬» ¬¸» ¼§²¿³·½ 

º¿½¬±® ³±¼»´ ¿²¼ ·¬ «» º±® º±®»½¿¬·²¹ ©·¬¸ ¿ ïíïóª¿®·¿¾´» ¼¿¬¿»¬ ±º ËòÍò ¯«¿®¬»®´§ 

³¿½®±»½±²±³·½ ¬·³» »®·»ò

Ì¸·®¼ô ©» ²±© ´¿§ ±«¬ ¬¸»» ¬©± «» ±º ®»¹®»·±²‰½¿«¿´ ·²º»®»²½» ¿²¼ 

°®»¼·½¬·±²‰«° º®±²¬ô ©¸»² ®»¹®»·±² · º·®¬ ·²¬®±¼«½»¼ ·² Ý¸¿°¬»® ìò Î»¹®»·±² 

· ¿ ¬¿¬·¬·½¿´ ¬±±´ ¬¸¿¬ ½¿² ¾» «»¼ ¬± ³¿µ» ½¿«¿´ ·²º»®»²½» ±® ¬± ³¿µ» °®»¼·½ó

¬·±²å ¬¸» ¬©± ¿°°´·½¿¬·±² °´¿½» ¼·ºº»®»²¬ ¼»³¿²¼ ±² ¸±© ¬¸» ¼¿¬¿ ¿®» ½±´´»½¬»¼ò 

É¸»² ¬¸» ¼¿¬¿ ¿®» º®±³ ¿ ®¿²¼±³·¦»¼ ½±²¬®±´´»¼ »¨°»®·³»²¬ô ÑÔÍ »¬·³¿¬» ¬¸» 

½¿«¿´ »ºº»½¬ò ×² ±¾»®ª¿¬·±²¿´ ¼¿¬¿ô ·º ©» ¿®» ·²¬»®»¬»¼ ·² »¬·³¿¬·²¹ ¬¸» ½¿«¿´ 

»ºº»½¬ô ¬¸»² ¬¸» »½±²±³»¬®·½·¿² ²»»¼ ¬± «» ½±²¬®±´ ª¿®·¿¾´» ¿²¼ñ±® ·²¬®«³»²¬ 

¬± °®±¼«½» ¿ó·º ®¿²¼±³·¦¿¬·±² ±º ¬¸» ª¿®·¿¾´» ±º ·²¬»®»¬ò ×² ½±²¬®¿¬ô º±® °®»¼·½ó

¬·±²ô ±²» · ²±¬ ·²¬»®»¬»¼ ·² ¬¸» ½¿«¿´ »ºº»½¬ ± ±²» ¼±» ²±¬ ²»»¼ ¿ó·º ®¿²¼±³ 

ª¿®·¿¬·±²å ¸±©»ª»®ô ¬¸» »¬·³¿¬·±² ø�¬®¿·²·²¹Œ÷ ¼¿¬¿ »¬ ³«¬ ¾» ¼®¿©² º®±³ ¬¸» 

¿³» °±°«´¿¬·±² ¿ ¬¸» ±¾»®ª¿¬·±² º±® ©¸·½¸ ±²» ©·¸» ¬± ³¿µ» ¬¸» °®»¼·½¬·±²ò

îè Ð®»º¿½»



Ì¸· »¼·¬·±² ̧ ¿ »ª»®¿´ ³¿´´»® ½¸¿²¹»ò Ú±® »¨¿³°´»ô ©» ²±© ·²¬®±¼«½» ®»¿´·¦»¼ 

ª±´¿¬·´·¬§ ¿ ¿ ½±³°´»³»²¬ ¬± ¬¸» ÙßÎÝØ ³±¼»´ ©¸»² ¿²¿´§¦·²¹ ¬·³» »®·» ¼¿¬¿ 

©·¬¸ ª±´¿¬·´·¬§ ½´«¬»®·²¹ò ×² ¿¼¼·¬·±²ô ©» ²±© »¨¬»²¼ ¬¸» ¼·½«·±² ø·² ¿ ²»© ¹»²»®¿´ 

·²¬»®»¬ ¾±¨÷ ±º ¬¸» ¸·¬±®·½¿´ ±®·¹·² ±º ·²¬®«³»²¬¿´ ª¿®·¿¾´» ®»¹®»·±² ·² Ý¸¿°¬»® 

ïîò Ì¸· ¬®»¿¬³»²¬ ²±© ·²½´«¼» ¿ º·®¬ó»ª»® ®»°®±¼«½¬·±² ±º ¬¸» ±®·¹·²¿´ ¼»®·ª¿¬·±² 

±º ¬¸» ×Ê »¬·³¿¬±®ô ©¸·½¸ ©¿ ·² ¿ ´»¬¬»® º®±³ Ð¸·´·° É®·¹¸¬ ¬± ¸· ±² Í»©¿´´ ·² ¬¸» 

°®·²¹ ±º ïçîêô ¿²¼ ¿ ¼·½«·±² ±º ¬¸» º·®¬ ×Ê ®»¹®»·±²ô ¿² »¬·³¿¬» ±º ¬¸» »´¿¬·½·¬§ 

±º «°°´§ ±º º´¿¨»»¼ò

×²¬®±¼«½¬·±² ¬± Û½±²±³»¬®·½ ¼·ºº»® º®±³ ±¬¸»® ¬»¨¬ ·² ¬¸®»» ³¿·² ©¿§ò Ú·®¬ô ©» 

·²¬»¹®¿¬» ®»¿´ó©±®´¼ ¯«»¬·±² ¿²¼ ¼¿¬¿ ·²¬± ¬¸» ¼»ª»´±°³»²¬ ±º ¬¸» ¬¸»±®§ô ¿²¼ ©» 

¬¿µ» »®·±«´§ ¬¸» «¾¬¿²¬·ª» º·²¼·²¹ ±º ¬¸» ®»«´¬·²¹ »³°·®·½¿´ ¿²¿´§·ò Í»½±²¼ô 

±«® ½¸±·½» ±º ¬±°·½ ®»º´»½¬ ³±¼»®² ¬¸»±®§ ¿²¼ °®¿½¬·½»ò Ì¸·®¼ô ©» °®±ª·¼» ¬¸»±®§ 

¿²¼ ¿«³°¬·±² ¬¸¿¬ ³¿¬½¸ ¬¸» ¿°°´·½¿¬·±²ò Ñ«® ¿·³ · ¬± ¬»¿½¸ ¬«¼»²¬ ¬± ¾»½±³» 

±°¸·¬·½¿¬»¼ ½±²«³»® ±º »½±²±³»¬®·½ ¿²¼ ¬± ¼± ± ¿¬ ¿ ´»ª»´ ±º ³¿¬¸»³¿¬·½ 

¿°°®±°®·¿¬» º±® ¿² ·²¬®±¼«½¬±®§ ½±«®»ò

É» ±®¹¿²·¦» »¿½¸ ³»¬¸±¼±´±¹·½¿´ ¬±°·½ ¿®±«²¼ ¿² ·³°±®¬¿²¬ ®»¿´ó©±®´¼ ¯«»¬·±² 

¬¸¿¬ ¼»³¿²¼ ¿ °»½·º·½ ²«³»®·½¿´ ¿²©»®ò Ú±® »¨¿³°´»ô ©» ¬»¿½¸ ·²¹´»óª¿®·¿¾´» 

®»¹®»·±²ô ³«´¬·°´» ®»¹®»·±²ô ¿²¼ º«²½¬·±²¿´ º±®³ ¿²¿´§· ·² ¬¸» ½±²¬»¨¬ ±º 

»¬·³¿¬·²¹ ¬¸» »ºº»½¬ ±º ½¸±±´ ·²°«¬ ±² ½¸±±´ ±«¬°«¬ò øÜ± ³¿´´»® »´»³»²¬¿®§ 

½¸±±´ ½´¿ ·¦» °®±¼«½» ¸·¹¸»® ¬»¬ ½±®»á÷ É» ¬»¿½¸ °¿²»´ ¼¿¬¿ ³»¬¸±¼ ·² 

¬¸» ½±²¬»¨¬ ±º ¿²¿´§¦·²¹ ¬¸» »ºº»½¬ ±º ¼®«²µ ¼®·ª·²¹ ´¿© ±² ¬®¿ºº·½ º¿¬¿´·¬·»ò É» 

«» °±·¾´» ®¿½·¿´ ¼·½®·³·²¿¬·±² ·² ¬¸» ³¿®µ»¬ º±® ¸±³» ´±¿² ¿ ¬¸» »³°·®·½¿´ 

¿°°´·½¿¬·±² º±® ¬»¿½¸·²¹ ®»¹®»·±² ©·¬¸ ¿ ¾·²¿®§ ¼»°»²¼»²¬ ª¿®·¿¾´» ø´±¹·¬ ¿²¼ 

°®±¾·¬÷ò É» ¬»¿½¸ ·²¬®«³»²¬¿´ ª¿®·¿¾´» »¬·³¿¬·±² ·² ¬¸» ½±²¬»¨¬ ±º »¬·³¿¬·²¹ 

¬¸» ¼»³¿²¼ »´¿¬·½·¬§ º±® ½·¹¿®»¬¬»ò ß´¬¸±«¹¸ ¬¸»» »¨¿³°´» ·²ª±´ª» »½±²±³·½ 

®»¿±²·²¹ô ¿´´ ½¿² ¾» «²¼»®¬±±¼ ©·¬¸ ±²´§ ¿ ·²¹´» ·²¬®±¼«½¬±®§ ½±«®» ·² »½±²±³ó

·½ô ¿²¼ ³¿²§ ½¿² ¾» «²¼»®¬±±¼ ©·¬¸±«¬ ¿²§ °®»ª·±« »½±²±³·½ ½±«®»©±®µò 

Ì¸« ¬¸» ·²¬®«½¬±® ½¿² º±½« ±² ¬»¿½¸·²¹ »½±²±³»¬®·½ô ²±¬ ³·½®±»½±²±³·½ ±® 

³¿½®±»½±²±³·½ò

É» ¬®»¿¬ ¿´´ ±«® »³°·®·½¿´ ¿°°´·½¿¬·±² »®·±«´§ ¿²¼ ·² ¿ ©¿§ ¬¸¿¬ ¸±© ¬«ó

¼»²¬ ¸±© ¬¸»§ ½¿² ´»¿®² º®±³ ¼¿¬¿ ¾«¬ ¿¬ ¬¸» ¿³» ¬·³» ¾» »´ºó½®·¬·½¿´ ¿²¼ ¿©¿®» 

±º ¬¸» ´·³·¬¿¬·±² ±º »³°·®·½¿´ ¿²¿´§»ò Ì¸®±«¹¸ »¿½¸ ¿°°´·½¿¬·±²ô ©» ¬»¿½¸ ¬«ó

¼»²¬ ¬± »¨°´±®» ¿´¬»®²¿¬·ª» °»½·º·½¿¬·±² ¿²¼ ¬¸»®»¾§ ¬± ¿» ©¸»¬¸»® ¬¸»·® «¾ó

¬¿²¬·ª» º·²¼·²¹ ¿®» ®±¾«¬ò Ì¸» ¯«»¬·±² ¿µ»¼ ·² ¬¸» »³°·®·½¿´ ¿°°´·½¿¬·±² ¿®»  

·³°±®¬¿²¬ô ¿²¼ ©» °®±ª·¼» »®·±« ¿²¼ô ©» ¬¸·²µô ½®»¼·¾´» ¿²©»®ò É»  »²½±«®¿¹» 

¬«¼»²¬ ¿²¼ ·²¬®«½¬±® ¬± ¼·¿¹®»»ô ¸±©»ª»®ô ¿²¼ ·²ª·¬» ¬¸»³ ¬± ®»¿²¿´§¦» ¬¸»  

 Ð®»º¿½» îç



¼¿¬¿ô ©¸·½¸ ¿®» °®±ª·¼»¼ ±² ¬¸» ¬»¨¬Ž Ý±³°¿²·±² É»¾·¬» ø©©©ò°»¿®±²¹´±¾¿´»¼·¬·±² 

ò½±³÷ ¿²¼ ·² Ó§Ô¿¾ Û½±²±³·½ò

Ì¸®±«¹¸±«¬ ¬¸» ¬»¨¬ô ©» ¸¿ª» º±½«»¼ ±² ¸»´°·²¹ ¬«¼»²¬ «²¼»®¬¿²¼ô ®»¬¿·²ô 

¿²¼ ¿°°´§ ¬¸» »»²¬·¿´ ·¼»¿ò Ý¸¿°¬»® ·²¬®±¼«½¬·±² °®±ª·¼» ®»¿´ó©±®´¼ ¹®±«²¼·²¹ 

¿²¼ ³±¬·ª¿¬·±²ô ¿ ©»´´ ¿ ¾®·»º ®±¿¼ ³¿° ¸·¹¸´·¹¸¬·²¹ ¬¸» »¯«»²½» ±º ¬¸» ¼·½«ó

·±²ò Õ»§ ¬»®³ ¿®» ¾±´¼º¿½»¼ ¿²¼ ¼»º·²»¼ ·² ½±²¬»¨¬ ¬¸®±«¹¸±«¬ »¿½¸ ½¸¿°¬»®ô ¿²¼ 

Õ»§ Ý±²½»°¬ ¾±¨» ¿¬ ®»¹«´¿® ·²¬»®ª¿´ ®»½¿° ¬¸» ½»²¬®¿´ ·¼»¿ò Ù»²»®¿´ ·²¬»®»¬ 

¾±¨» °®±ª·¼» ·²¬»®»¬·²¹ »¨½«®·±² ·²¬± ®»´¿¬»¼ ¬±°·½ ¿²¼ ¸·¹¸´·¹¸¬ ®»¿´ó©±®´¼ 

¬«¼·» ¬¸¿¬ «» ¬¸» ³»¬¸±¼ ±® ½±²½»°¬ ¾»·²¹ ¼·½«»¼ ·² ¬¸» ¬»¨¬ò ß Í«³³¿®§ 

½±²½´«¼·²¹ »¿½¸ ½¸¿°¬»® »®ª» ¿ ¿ ¸»´°º«´ º®¿³»©±®µ º±® ®»ª·»©·²¹ ¬¸» ³¿·² 

°±·²¬ ±º ½±ª»®¿¹»ò

ßª¿·´¿¾´» º±® ¬«¼»²¬ °®¿½¬·½» ±® ·²¬®«½¬±® ¿·¹²³»²¬ ·² Ó§Ô¿¾ 

Û½±²±³·½ ¿®» Î»ª·»© ¬¸» Ý±²½»°¬ ¯«»¬·±²ô Û¨»®½·»ô ¿²¼ Û³°·®·½¿´ 

Û¨»®½·» º®±³ ¬¸» ¬»¨¬ò Ì¸»» ¯«»¬·±² ¿²¼ »¨»®½·» ¿®» ¿«¬±ó¹®¿¼»¼ô ¹·ªó

·²¹ ¬«¼»²¬ °®¿½¬·½¿´ ¸¿²¼ó±² »¨°»®·»²½» ©·¬¸ ±´ª·²¹ °®±¾´»³ «·²¹ ¬¸» 

¼¿¬¿ »¬ «»¼ ·² ¬¸» ¬»¨¬ò

‹ ïðð °»®½»²¬ ±º Î»ª·»© ¬¸» Ý±²½»°¬ ¯«»¬·±² ¿®» ¿ª¿·´¿¾´» ·² Ó§Ô¿¾ò

‹ Í»´»½¬ Û¨»®½·» ¿²¼ Û³°·®·½¿´ Û¨»®½·» ¿®» ¿ª¿·´¿¾´» ·² Ó§Ô¿¾ò Ó¿²§ ±º ¬¸» 

Û³°·®·½¿´ Û¨»®½·» ¿®» ¿´¹±®·¬¸³·½ ¿²¼ ¾¿»¼ ±² ¬¸» ¼¿¬¿ »¬ «»¼ ·² ¬¸» ¬»¨¬ò 

Ì¸»» »¨»®½·» ®»¯«·®» ¬«¼»²¬ ¬± «» Û¨½»´ ±® ¿² »½±²±³»¬®·½ ±º¬©¿®» °¿½µó

¿¹» ¬± ¿²¿´§¦» ¬¸» ¼¿¬¿ ¿²¼ ¼»®·ª» ®»«´¬ò

‹ Ò»© ¬± ¬¸» ì¬¸ »¼·¬·±² ¿®» ½±²½»°¬ »¨»®½·» ¬¸¿¬ º±½« ±² ½±®» ½±²½»°¬ ¿²¼ 

»½±²±³·½ ·²¬»®°®»¬¿¬·±²ò Ó¿²§ ¿®» ¿´¹±®·¬¸³·½ ¿²¼ ·²½´«¼» ¬¸» Ø»´° Ó» Í±´ª» 

Ì¸· ´»¿®²·²¹ ¿·¼ò

Ì¸» ¬±°·½ ©» ½±ª»® ®»º´»½¬ ¬¸» ¾»¬ ±º ½±²¬»³°±®¿®§ ¿°°´·»¼ »½±²±³»¬®·½ò Ñ²» ½¿² 

±²´§ ¼± ± ³«½¸ ·² ¿² ·²¬®±¼«½¬±®§ ½±«®»ô ± ©» º±½« ±² °®±½»¼«®» ¿²¼ ¬»¬ ¬¸¿¬ 

¿®» ½±³³±²´§ ø±® ·²½®»¿·²¹´§÷ «»¼ ·² °®¿½¬·½»ò Ú±® »¨¿³°´»æ

‹ ×²¬®«³»²¬¿´ ª¿®·¿¾´» ®»¹®»·±²ò É» °®»»²¬ ·²¬®«³»²¬¿´ ª¿®·¿¾´» ®»¹®»ó

·±² ¿ ¿ ¹»²»®¿´ ³»¬¸±¼ º±® ¸¿²¼´·²¹ ½±®®»´¿¬·±² ¾»¬©»»² ¬¸» »®®±® ¬»®³ 

¿²¼ ¿ ®»¹®»±®ô ©¸·½¸ ½¿² ¿®·» º±® ³¿²§ ®»¿±²ô ·²½´«¼·²¹ ±³·¬¬»¼ ª¿®·¿¾´» 

¿²¼ ·³«´¬¿²»±« ½¿«¿´·¬§ò Ì¸» ¬©± ¿«³°¬·±² º±® ¿ ª¿´·¼ ·²¬®«³»²¬‰ 

»¨±¹»²»·¬§ ¿²¼ ®»´»ª¿²½»‰¿®» ¹·ª»² »¯«¿´ ¾·´´·²¹ò É» º±´´±© ¬¸¿¬ °®»»²¬¿¬·±² 

©·¬¸ ¿² »¨¬»²¼»¼ ¼·½«·±² ±º ©¸»®» ·²¬®«³»²¬ ½±³» º®±³ ¿²¼ ©·¬¸ ¬»¬ ±º 

±ª»®·¼»²¬·º§·²¹ ®»¬®·½¬·±² ¿²¼ ¼·¿¹²±¬·½ º±® ©»¿µ ·²¬®«³»²¬ô ¿²¼ ©» »¨°´¿·² 

©¸¿¬ ¬± ¼± ·º ¬¸»» ¼·¿¹²±¬·½ «¹¹»¬ °®±¾´»³ò

‹ Ð®±¹®¿³ »ª¿´«¿¬·±²ò Ó¿²§ ³±¼»®² »½±²±³»¬®·½ ¬«¼·» ¿²¿´§¦» »·¬¸»® ®¿²ó

¼±³·¦»¼ ½±²¬®±´´»¼ »¨°»®·³»²¬ ±® ¯«¿·ó»¨°»®·³»²¬ô ¿´± µ²±©² ¿ ²¿¬«®¿´ 

»¨°»®·³»²¬ò É» ¿¼¼®» ¬¸»» ¬±°·½ô ±º¬»² ½±´´»½¬·ª»´§ ®»º»®®»¼ ¬± ¿ °®±¹®¿³ 

íð Ð®»º¿½»


